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IMPACTO DA PANDEMIA DO COVID-19 NAS NOTAS EXPLICATIVAS DAS
DEMONSTRACOES FINANCEIRAS LISTADAS NA B3
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RESUMO:

Diante da conjuntura econdémica formada pela contengdo mundial contra 0 novo coronavirus,
este trabalho foi desenvolvido com objetivo de observar os impactos da covid-19 revelados
nas Notas Explicativas das demonstracOes financeiras das empresas listadas na B3, no
segmento Bovespa Mais, no 1° e 2° trimestre de 2020. Além de verificar as medidas adotadas
pelas empresas para mitigar os impactos e identificar quais as areas de posi¢do patrimonial e
financeiras que mais sofreram com o surto. A metodologia adotada foi a pesquisa
exploratoria, de levantamento e bibliografica, com aprofundamento na anélise de contetdo.
Como resultados, viu-se que as contas que mais sofreram impactos foram Contas a receber,
Receitas, Fornecedores e Disponibilidades. Constatou-se que as empresas com maior impacto
positivo foram aquelas da area de salde, poucas empresas ndo sofreram impactos relevantes, e
as demais reorganizaram suas atividades operacionais e financeiras para reduzir os impactos.
Palavras-Chaves: COVID-19. Impacto. Notas Explicativas.

ABSTRACT:

In view of the economic situation formed by the worldwide restraint against the new
coronavirus, this work was developed with the objective of observing the impacts of covid-19
revealed in the Explanatory Notes of the financial statements of the companies listed on B3,
in the Bovespa Mais segment, in the 1st and 2nd quarter of 2020. In addition to verifying the
measures adopted by companies to mitigate the impacts and identify which areas of equity
and financial position suffered most from the outbreak. The methodology adopted was
exploratory, survey and bibliographic research, with a deeper analysis of content. As a result,
it was seen that the accounts that suffered the most impact were Accounts receivable,
Revenues, Suppliers and Cash. It was found that the companies with the greatest positive
impact were those in the health area, few companies have not suffered significant impacts, the
others had to reorganize their operational activities and financial to reduce impacts.
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1 INTRODUCAO

Com o andncio da Organizacdo Mundial da Saude (OMS) solicitando que todos os
paises adotassem medidas e intensificassem mecanismos emergenciais de resposta para
contencdo da disseminagdo do novo coronavirus (doenga infecciosa chamada de Covid-19), o
governo brasileiro adotou medidas significativas preventivas para o sistema de salde e para
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economia brasileira. As decisdes das entidades do setor privado, juntamente com tais medidas
e ao impacto potencial do surto, desencadearam e consequentemente aumentaram o grau de
incerteza para os agentes econdmicos, causando assim impactos relevantes nos valores
reconhecidos nas demonstragdes financeiras das empresas. (VEJA SAUDE, 2020)°

As medidas provisorias publicadas pelo governo brasileiro de apoio as empresas foram
nas areas trabalhista, tributaria e econémica. Por exemplo: a Lei 14.020, de 6.7.2020, que
dispde sobre o Beneficio Emergencial de Preservacdo do Emprego e da Renda (reducdo de
carga horaria e a suspensdo de contrato de trabalho), a Portaria n°® 139, de 3.4.2020, que
prorroga 0 prazo para o recolhimento de tributos federais (Contribui¢bes previdencirias e
recolhimento do PIS/PASEP) e a Medida Proviséria n® 958, de 24.4.2020, que versa sobre
normas para facilitacdo do acesso ao crédito.

Por sua vez, as autoridades estaduais e municipais, em diversos estados e municipios,
estabeleceram uma politica de distanciamento social para reduzir a propagacdo do COVID-
19, estabelecendo a proibicdo de aglomeraces e determinando a suspensdo de algumas
atividades, de forma presencial, entendidas como ndo essenciais.

Estas medidas obrigaram as empresas a reinventar suas operacfes de forma abrupta, e
a adaptar suas contas a uma nova realidade. Utilizando-se das medidas proclamadas houveram
alteracdes nas demonstracdes financeiras dessas empresas que refletem a esse novo normal.

Com as demonstracdes financeiras pode-se entender a situagdo econdmica e financeira
de uma empresa, obtendo respostas para tomadas de decisfes quanto a investimento, liquidez,
equilibrio e outros contextos, dependendo assim do objetivo do usuario quanto as informacées
contabeis (ASSAF NETO, 2012). Com isso, observa-se a importancia da divulgacdo das
informacBes contabeis encontradas no site da B3, que usa de valores como solidez e
credibilidade operacional, no que também é pautado a transparéncia dos dados informados.

Pode ser de aprendizado significativo a verificagdo dos impactos revelados por estas
empresas nas Receitas, Fornecedores, Impairment, Capital de Giro, entre outros, usando por
base o Comité de Pronunciamentos Contdbeis - CPC 26 (R1) — Apresentagdo das
Demonstracbes Contabeis, possibilitando a comparacdo das demonstracGes contabeis e
financeiras.

O Pronunciamento Técnico (CPC 26 (R1), 2011) tem como objetivo definir a base
para apresentacdo das demonstracdes contabeis, para assegurar a comparabilidade tanto com
as demonstracdes contabeis de periodos anteriores da mesma entidade quanto as de outras
entidades.

As demonstracdes contabeis devem representar a posicdo patrimonial, financeira e o
desempenho da entidade. Tem como objetivo proporcionar informagdes acerca dessas
posicdes, além dos fluxos de caixa da entidade, para que os usuarios possam avaliar e utilizar
esses dados como base as tomadas de decisdes econdmicas. Objetivam, também, apresentar os
resultados da atuacdo da administracdo, deveres e responsabilidades na gestdo dos recursos
confiados. Essas informac0es, junto com as notas explicativas, ajudam aos usuarios avaliar o
grau de certeza gerado (CPC 26 (R1), 2011).

Alguns trabalhos cientificos ja abordaram o estudo, como Luiz (2019) e Gabriel et al
(2019) que trouxeram a contabilidade contribui¢es quanto a evidenciacdo das informacgdes
contabeis. Assim como, Barbosa (2017) e Abreu Junior (2017) quanto a analise das notas
explicativas diante dos resultados pesquisados.

Nesse sentido, o trabalho propde o seguinte questionamento: Quais 0s impactos da
pandemia da covid-19 observados nas Notas Explicativas das demonstracdes financeiras das
empresas listadas na B3, no segmento Bovespa Mais?

® VEJA Salde. OMS decreta pandemia de novo  coronavirus.  Disponivel  em:
<https://saude.abril.com.br/medicina/oms-decreta-pandemia-do-novo-coronavirus-saiba-0-que-isso-significa/>
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Desta forma, este artigo tem como objetivo verificar os principais impactos revelados
nas Notas Explicativas das empresas listadas na B3, no segmento Bovespa Mais, no primeiro
e segundo trimestre de 2020 mediante pandemia da covid-19.

Além disso, para alcangcar o escopo, sdo colocados como objetivos especificos:
verificar as medidas adotadas pelas empresas na tentativa de mitigar os impactos desse surto
nas demonstracdes financeiras; e identificar quais as operacfes e as areas de posi¢cdo
patrimonial e financeiras das companhias que mais sofreram impactos.

Desta forma, este artigo pode apresentar contribuices quanto aos impactos causados
pelo coronavirus divulgados nas notas explicativas das 15 empresas listadas no site da B3, no
segmento Bovespa Mais, podendo servir de suporte para outros que estdo no mesmo contexto
de adaptacgdo e inovagdo. Poderd, também, ser utilizado como base para pesquisas cientificas
relacionadas, diante do desenvolvimento do artigo ser em meio a situacéo ainda vivida neste
ano.

A metodologia adotada segue a ldgica inicial da pesquisa exploratdria, de
levantamento e bibliogréafica, e para aprofundamento, uma analise de conteldo.

Este artigo apresenta uma estrutura organizada em Introdugdo, Fundamentacao tedrica,
Metodologia, Resultado e Discusséo e Consideragdes finais.

2 FUNDAMENTACAO TEORICA

Considerando o problema e objetivos desta pesquisa, para fundamentacdo teorica
desse estudo, sera abordado conceitos pertinentes, tais como: um breve relato sobre a
pandemia (COVID-19), as principais medidas tomadas pelo governo brasileiro relacionado
aos possiveis impactos na microeconomia (empresas), 0s conceitos sobre a B3 e seu segmento
BOVESPA MAIS e a importancia das demonstracdes contabeis (CPC 00) e da divulgacao das
Notas Explicativas (CPC 26).

2.1 COVID-19
A Folha informativa COVID - 19 da Organizacdo Pan-Americana da Saude - OPAS e
da Organizacdo Mundial da Saude — OMS relataram um breve historico sobre a endemia, até

a presente data, descritas no Quadro 01.

Quadro 01 — Informacdes datadas pela OPAS (2020) sobre a COVID-19.

Data Relato

A Organizacdo Mundial da Saude (OMS) foi alertada sobre
varios casos de pneumonia na cidade de Wuhan, provincia de
31 de dezembro de 2019 Hubei, na Republica Popular da China. Tratava-se de um novo
tipo de coronavirus que ndo havia sido identificada antes em
seres humanos.

A OMS declarou que o surto do novo coronavirus constitui uma
Emergéncia de Salde Publica de Importancia Internacional
(ESPII) - evento extraordinario que pode constituir um risco de
30 de janeiro de 2020 salde publica para outros paises devido a disseminagdo
internacional de doencas; e potencialmente requer uma resposta
internacional coordenada e imediata, 0 mais alto nivel de alerta
da Organizacdo, conforme previsto no Regulamento Sanitario
Internacional.

A COVID-19 foi caracterizada pela OMS como uma pandemia



https://www.paho.org/pt/news/30-1-2020-who-declares-public-health-emergency-novel-coronavirus
https://www.paho.org/pt/index.php?option=com_content&view=article&id=6120:oms-afirma-que-covid-19-e-agora-caracterizada-como-pandemia&Itemid=812
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11 de marco de 2020 (refere-se a distribuicdo geogréfica de uma doenga e ndo a sua
gravidade), reconhecendo surtos de COVID-19 em varios
paises e regides do mundo.

Foram confirmados no mundo 30.949.804 casos de COVID-19
(272.585 novos em relacdo ao dia anterior) e 943.433 mortes
21 de setembro de 2020 (15.683 novas em relacdo ao dia anterior). Na Regido das
Américas, 9.770.854 pessoas que foram infectadas pelo novo
coronavirus se recuperaram.

Fonte: OPAS, 2020%.

Os sintomas mais comuns da COVID-19 sdo:

[...] febre, cansaco e tosse seca. Alguns pacientes podem apresentar dores,
congestdo nasal, dor de cabeca, conjuntivite, dor de garganta, diarreia, perda
de paladar ou olfato, erupcdo cutdnea na pele ou descoloracdo dos dedos das
maos ou dos pés. Esses sintomas geralmente sdo leves e comecam
gradualmente. Algumas pessoas sdo infectadas, mas apresentam apenas
sintomas leves. (OPAS, 2020, s/p).

Cerca de 80% dos infectos pela COVID se recuperam da doenca sem tratamento
hospitalar e um em cada seis fica gravemente doente e desenvolve dificuldade de respirar.
Pessoas idosas e com morbidades como pressdo alta, problemas cardiacos e do pulméo,
diabetes ou céncer, estdo mais sujeitas a ficarem gravemente doentes. No entanto, qualquer
pessoa pode se contaminar com a COVID-19 e ficar gravemente doente (OPAS, 2020).

A OPAS (2020) recomenda como medidas de protecdo lavar as maos com agua e
sabdo ou alcool em gel, com frequéncia, cobrir a boca com o antebraco ou utilizar um lenco
descartavel quando tossir ou espirrar e ainda recomenda manter-se, pelo menos, 1 metro de
distancia das outras pessoas e, caso ndo seja possivel, utilizar mascara.

Como forma de apoio ao Ministério da Saude do Brasil, a Organizacdo Pan-
Americana da Saude - OPAS tem realizado treinamentos de identificacdo dos possiveis
sintomas, tratamentos, ferramentas de controle e rastreamento do virus, assim como doac6es
de materiais essenciais ao diagnostico, além de orientacdes, na troca de experiéncias sobre
vigilancia, atencdo a saude e comunicacédo de risco (OPAS, 2020).

2.2 PRINCIPAIS MEDIDAS DO GOVERNO BRASILEIRO

Diante da disseminacdo do novo coronavirus, o governo adotou medidas significativas
para economia brasileira por meio da aprovacdo da decretacdo de calamidade publica pelo
Senado Federal permitindo a ampliacdo dos gastos e afrouxando o controle fiscal das contas
publicas, uma vez que a melhor forma encontrada para combater o virus foi o isolamento
social, deixando boa parte da méo de obra em casa (CNN Brasil, 2020°).

As principais medidas provisorias publicadas pelo governo brasileiro diante da crise
causada pela COVID-19 que podem atingir as empresas estdo descritas no Quadro 02.

* OPAS. Folha informativa COVID-19 — Escritério da OPAS e da OMS no Brasil. Disponivel em: <
https://www.paho.org/pt/covid19 >. Acesso em: 22 set. 2020.

> CNN Brasil. Entenda as principais medidas do governo diante da crise causada pela COVID-19. Disponivel
em:  <https://www.cnnbrasil.com.br/politica/2020/04/04/entenda-as-principais-medidas-do-governo-diante-da-
crise-causada-pela-covid-19>
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Quadro 02 — Principais medidas provisérias brasileiras em reagdo a COVID-19.

Norma

Descricéo

Circular N° 897, de 24 de marco
de 2020

Suspensdo do pagamento do Fundo de Garantia do Tempo de
Servico (FGTS): permite a suspensdo do recolhimento do FGTS
referentes aos meses de marco a abril, incluindo os trabalhados
domésticos, diferindo as multas e os encargos, podendo ser
parcelado em seis parcelas fixas a serem pagas a partir de julho
a dezembro.

Medida Provisoria N° 934/2020,
de 1° de abril de 2020

Calendéario escolar flexivel: suspende a obrigatoriedade do
cumprimento de 200 dias letivos no ano de 2020, podendo as
escolas de educacdo basica e instituicdes de ensino superior,
publicas e privadas, distribuir a carga horaria em um periodo
menor, desde que cumprida a carga horaria minima anual
estabelecida nos referidos dispositivos.

Medida Provisoria N° 927/2020,
de 22 de marco de 2020

Medidas trabalhistas para enfrentamento dos efeitos
econdmicos da crise: teletrabalho, antecipacdo de férias
individuais, concessdo de férias coletivas, aproveitamento e
antecipacdo de feriado, banco de horas, dentre outras.

Medida Provisoria N° 936/2020,
de 1° de abril de 2020

Programa emergencial de manutencdo do emprego e da renda:
dispbe sobre medidas trabalhistas complementares que
objetivam evitar demissdes em massa, trazendo novas regras
para reducdo de até 70% da jornadas e salarios de funcionarios,
sem intervencdo de sindicatos, por até 3 meses, e suspensdo do
contrato de trabalho durante o periodo de calamidade publica,
trazendo estabilidade no emprego e beneficio complementar ao
empregado.

Decreto N° 10.305/2020, de 1° de
abril de 2020

Altera o Decreto N° 6.306, de 14 de dezembro de 2007 que
regulamenta o Imposto sobre Operagdes de Crédito, Cambio e
Seguro ou relativas a Titulos ou Valores Mobiliérios: zera a
aliguota do Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF)
contratadas entre 3 de abril e 3 de julho de 2020, alinhado aos
programas de linha de crédito especiais para o setor produtivo
com juros reduzidos.

Portaria N° 139, de 03 de abril de
2020

Prorroga o prazo para o recolhimento de tributos federais: adia
0 pagamento das contribuicbes previdencidrias pagas pelas
empresas relativas a margo e abril de 2020, e os pagamentos do
Programa de Integracdo Social/Programa de Formacdo do
Patriménio do Servidor Pablico (PIS/PASEP) e da Contribuicéo
para 0 Financiamento da Seguridade Social (COFINS) referente
ao mesmo periodo, a serem pagos entre julho e setembro de
2020.

Fonte: CNN Brasil, 2020°.

2.3 B3 - BRASIL, BOLSA, BALCAO

A Brasil, Bolsa e Balcdo, mais conhecida como B3, € uma empresa do mercado
financeiro de sociedade de capital aberto bastante desenvolvida na area de infraestrutura e

® CNN Brasil. Entenda as principais medidas do governo diante da crise causada pela COVID-19. Bia
Gurgel e Gabriella Varela. Publicado em: 04 abr. 2020. Disponivel em:
<https://www.cnnbrasil.com.br/politica/2020/04/04/entenda-as-principais-medidas-do-governo-diante-da-crise-
causada-pela-covid-19> Acesso em: 21 set. 2020.
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governanca corporativa, e também € encontrada na bolsa no seguimento Novo Mercado. Ela
participa de alguns indices como o Ibovespa, IBrX-50, Itag, entre outros (B3, 2020)".
De acordo com Reis (2018, s/p)®:

[...] ela incorpora a bolsa de mercadorias e futuros, fornece atividades que
incluem criacdo e administracdo de sistema de negociagdo, compensacéo,
liguidagdo, depdsitos e registros para todas principais classes de ativos,
desde acOes a derivativos de moedas, operacOes estruturadas e taxas de juro
e de commodities.

Possui diversas fungbes no processo de negociacdo de ativos, fornecendo liquidez ao
mercado e garantindo um espaco seguro para as negociagdes de compra e venda de ativos,
através da transparéncia ao mercado, uma vez que quase todas as negociacfes sdo publicas
(REIS, 2018).

2.3.1 Bovespa Mais

O Bovespa Mais foi uma idealizagcdo da B3 com o objetivo de estimular pequenas e
médias empresas com interesse em ingressar no mercado de investidores de forma gradual.
Com isso, a empresa pode adequar-se a padrdes de governanga corporativa e de transparéncia
tornando-se visiveis ao mercado de capitais (B3, 2020)°.

Quando comparada ao Novo Mercado, o0 Bovespa Mais capta menores investimentos,
mas que sdo suficientes para financiar seu projeto de crescimento. Estas empresas tém como
perspectivas retornos de médio e longo prazo e desta forma, atraem investidores que buscam
um potencial relevante de desenvolvimento no negocio (B3, 2020).

Neste seguimento, os investidores encontrardo empresas em busca de melhores
padrdes de governanca corporativa, acdes com elevado indice de liquidez, e pro-atividade na
captacdo de investidores. A melhoria no padrdo de governancga corporativa e a liquidez das
acdes sdo compromissos firmados na adesdo ao Bovespa Mais. A postura proativa advém da
estratégia de crescimento e desenvolvimento a ser realizado pelos acionistas controladores e
administradores da empresa, que serdo efetivados junto a participacdo dos programas de
visibilidade elaborados pela Bolsa. (BM&F BOVESPA, 2014)*.

2.4 PRONUNCIAMENTOS TECNICOS
2.4.1 CPC 00 (R2) — Estrutura Conceitual

O relatério financeiro tem como objetivo fornecer informacdes financeiras Uteis sobre
a entidade que reporta para 0s seus usuarios (investidores, credores...) de forma que possam
tomar decisOes referente a oferta de recursos a entidade. No entanto, os relatorios financeiros
ndo fornecem todas as informagdes de que necessitam 0s usuarios. Esses, precisam considerar
informacdes de outras fontes, como as informacdes relacionadas as condi¢cfes e expectativas

" B3. Uma das principais empresas de infraestrutura de mercado financeiro do mundo. Disponivel em:
<http://www.b3.com.br/pt_br/b3/institucional/quem-somos/>

8 REIS, Tiago. B3: Aprenda o que é a B3 e seu papel no mercado de capitais brasileiro. Publicado em: 31
ago. 2018. Disponivel em: < https://www.sunoresearch.com.br/artigos/b3/>. Acesso em: 29 set. 2020.

° B3. Segmentos de listagem: BOVESPA MAIS Disponivel em: <http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-
servicos/solucoes-para-emissores/segmentos-de-listagem/bovespa-mais/?tablndex=3>.

0 BM&F BOVESPA. Folheto informativo sobre o BOVESPA MAIS. Disponivel em:
<http://www.b3.com.br/data/files/68/53/06/5D/7048F41054E072F492D828A8/BOVESPAMais_folder.pdf>.
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http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/segmentos-de-listagem/bovespa-mais/?tabIndex=3
http://www.b3.com.br/pt_br/produtos-e-servicos/solucoes-para-emissores/segmentos-de-listagem/bovespa-mais/?tabIndex=3
http://www.b3.com.br/data/files/68/53/06/5D/7048F41054E072F492D828A8/BOVESPAMais_folder.pdf
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econdmicas gerais, eventos e ambiente politico e perspectivas do setor e da empresa (CPC 00,
2019).

Os relatérios financeiros, de acordo com o CPC 00 (2019), ndo se destinam a
apresentar o valor da entidade, mas auxiliam a estimar seu valor fornecendo informagdes
sobre sua posicdo financeira, seus recursos econémicos, os efeitos de transacdes e outros
eventos que alteram seus recursos econdémicos. Fornecem dados Uteis as decisdes referentes a
oferta de recursos a entidade, podendo auxiliar os usuarios a identificar seus pontos fortes e
fracos, avaliar a liquidez e solvéncia da entidade, suas necessidades e a sua probabilidade de
éxito. Também podem ajudar aos usuérios a avaliar a gestdo de recursos da administracéo
sobre seus recursos econémicos, informar sobre suas prioridades e exigéncias de pagamento
de reivindicagOes existentes e sobre seus possiveis futuros fluxos de caixa (CPC 00, 2019).

As informagdes sobre o desempenho financeiro da empresa, presente e passado,
ajudam os usuarios a compreender 0s retornos, as variagfes e 0s componentes produzidos
pela instituicdo sobre os recursos econémicos, e podem ajudar aos usuarios avaliar a gestdo da
administracdo sobre os recursos, se cumpriu suas responsabilidades, a incerteza dos fluxos de
caixa e prever os retornos futuros da entidade (CPC 00, 2019).

“O regime de competéncia reflete os efeitos de transagdes e outros eventos da entidade
que reporta nos periodos em que esses efeitos ocorrem, [...] fornecem uma base melhor para a
avalia¢do do desempenho passado e futuro da entidade [...]” (CPC 00, 2019, p. 7).

As caracteristicas qualitativas de informacdes financeiras, conforme o CPC 00 (2019),
classificam as informagdes que possam ser Uteis aos usuarios para que tomem decisdes sobre
a entidade que reporta com base nas informacdes do relatorio financeiro. Dessa forma,
conseguem ser fornecidas informagdes sobre os recursos econdmicos da entidade, os efeitos
de transacGes e outros fatos e condi¢Bes que alteram os recursos e reivindicagdes sobre as
organizacOes. Assim, 0s apontamentos explicativos, podem ser incluidos em alguns relatorios,
sobre as expectativas e estratégias da administracédo e outros tipos de informacdes da entidade
(CPC 00, 2019).

Segundo o CPC 00 (2019), as informac6es financeiras devem ser Uteis, relevante e
fidedignas ao que representa, além de comparaveis, verificAveis, tempestivas e
compreensiveis. Caracteristicas, estas, que melhoram a utilidade das informacdes e ajudam a
determinar qual informacao devo utilizar quando séo igualmente relevantes e de representacéo
fidedigna ao fendbmeno.

As informacdes sobre uma entidade s&o mais proveitosas quando comparadas a
informacdes similares de outras entidades ou informagfes da mesma entidade referentes a
outro periodo. A comparabilidade é a caracteristica qualitativa que permite essa
particularidade aos usuarios. Comparabilidade ndo é uniformidade. A comparabilidade pode
ser atingida quando as caracteristicas qualitativas fundamentais séo efetuadas. Apesar de um
evento econémico poder ser representado de diversas formas e de forma fidedigna, diversos
métodos contdbeis para 0 mesmo evento reduz a comparabilidade (CPC 00, 2019).

E apesar das caracteristicas qualitativas puderem ser usadas nas informacdes
contdbeis-financeiras, ndo podem torna-las uteis se forem irrelevantes ou ndo sejam
representacdes fidedignas (CPC 00, 2019).

2.4.2 CPC 26 (R1) - Apresentacéo das Demonstracdes Contabeis

O objetivo do CPC 26 (2011) é definir a base para a apresentacdo das demonstracdes
contabeis, assegurando a comparabilidade das demonstracfes contabeis entre diferentes
periodos e com outras entidades, estabelecendo requisitos e diretrizes para as demonstracdes
contabeis de forma estruturada objetivando proporcionar informagdo acerca da posicao
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade Uteis aos usuarios
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para suas avaliagdoes e tomada de decisdes. “Também objetivam apresentar os resultados da
atuacdo da administragcéo, em face de seus deveres e responsabilidades na gestdo diligente dos
recursos que lhe foram confiados. ” (CPC 26, 2011, p. 6)

Para cumprir esses objetivos 0 CPC 26 (2011) define que as demonstracdes contabeis
trazem informacdes quanto aos ativos, passivos, patrimonio liquido, receitas e despesas,
dados sobre o capital préprio e fluxos de caixa, que junto as notas explicativas ajudam aos
usuarios das demonstraces contdbeis a identificar o grau de certeza de sua geragdo. Para a
adequada apresentacdo dessas informacdes é necessaria a representacao fidedigna dos eventos
conforme as definigdes e critérios de reconhecimento estabelecidos no CPC 00.

As entidades que seguem todos o0s requisitos dos Pronunciamentos Teécnicos,
InterpretacGes e Orientacdes do CPC devem informar claramente essa correspondéncia nas
notas explicativas (CPC 26, 2011).

As demonstragdes contébeis devem ser elaboradas no pressuposto da continuidade,
quando empresa tiver davidas significativas acerca continuidade da operacdo no futuro
previsivel, essas incertezas devem ser divulgadas. E quando estas ndo forem elaboradas com o
pressuposto da continuidade, deve-se divulgar em conjunto das bases de elaboracdo das
demonstracBes contdbeis e 0 motivo da ndo continuidade da entidade, conforme o CPC 26
(2011).

A entidade deve divulgar informacdo comparativa com relagdo ao periodo anterior
para todos os valores apresentados nas demonstracBes contabeis assim como as informacoes
descritivas relevantes (Notas explicativas) para a compreensao das demonstra¢des do periodo
corrente, a menos que o CPC 26 (2011) permita ou verse outra forma para fazé-lo.

2.4.2.1 Notas Explicativas

De acordo com CPC 26 (2011) e reforcado por Abreu Junior (2017), as notas
explicativas devem apresentar informacao sobre a base para a elaboragdo das demonstragdes
contabeis e das politicas contabeis utilizadas, divulgar a informacéo requerida pelo CPC que
ndo tenha sido apresentada nas demonstracfes contébeis e fornecer informacdo adicional que
seja relevante para sua compreensao.

As notas explicativas, em conformidade com o CPC 26 (2011), devem ser
apresentadas de forma sistematica, deve considerar a compreensibilidade e comparabilidade
das suas demonstracdes contabeis e deve ter referéncia cruzada com a respectiva informacéo
apresentada. O agrupamento sistematico das notas explicativas pode incluir destaque das
areas de atividades relevantes da instituicdo para melhor compreensdo do seu desempenho
financeiro e da posicédo financeira, assim como também podem agrupar as informac@es sobre
contas mensuradas de forma semelhante (CPC 26, 2011).

Abreu Junior (2017, p.3) descreve as notas explicativas como: “descrigdes narrativas
ou segregac0es e aberturas de itens divulgados nessas demonstracdes e informacao acerca de
itens que ndo se enquadram nos critérios de reconhecimento nas demonstragdes contabeis. ”

3 METODOLOGIA

No presente estudo, para verificar os principais impactos da Covid-19 revelados nas
Notas Explicativas das empresas listadas na B3 no segmento BOVESPA MAIS, foi utilizado,
a principio, a técnica de leitura exploratéria para o levantamento de dados das empresas e
bibliografias quanto a discussao relacionada, conforme Marconi e Lakatos (2003) que explica
essa primeira leitura como forma de nos ajudar a identificar as informagdes que nos interessa,
entre capitulos ou topicos que possam nos esconder algo relacionado ao estudo.
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Esta pesquisa aprofunda-se através da analise documental (de conteudo), de fontes
primarias, que, como explica Tozoni-Reis (2009), caracteriza-se por a fonte de dados ser um
documento que seré analisado na busca de informacdes, que neste caso serdo as Notas Explicativas das
empresas.

E utilizando o método de procedimento historico e comparativo, uma vez que,
segundo Marconi e Lakatos (2003, p. 107):

[...] o método histdrico consiste em investigar acontecimentos, processos e
instituicdes do passado para verificar a sua influéncia na sociedade de hoje,
pois as instituicGes alcancaram sua forma atual através de alteracfes de suas
partes componentes, ao longo do tempo, influenciadas pelo contexto cultural
particular de cada época. E o [..] método (comparativo) realiza
comparagBes, com a finalidade de verificar similitudes e explicar
divergéncias.

Além de ser também, usado em estudos com abordagem qualitativa que é, segundo
Tozoni-Reis (2009), prépria do trabalho cientifico pois nem sempre fendmenos podem ser
quantificaveis nem reduzidos a variaveis, ¢ abordagem descritiva, pois “procura evidenciar
com a frequéncia de um fendmeno sua relagdo com outros, sua natureza e caracteristicas”
(CERVO; BERVIAN, 2002, p. 66), além do “pesquisador (da abordagem descritiva) utilizar
técnicas de observacao, registro, analise e correlacdo de fatos sem manipuld-lo” (ABREU
JUNIOR, 2017, p.. 5) em todas as fases de investigacdo e permitindo observar analogias e
apontar vinculos entre os fendbmenos no tempo, enquadrando-se adequadamente ao estudo.

O universo estudo foi delimitado na coleta de dados das empresas publicadas no sitio
da Brasil, Bolsa, Balcao — B3, no segmento Bovespa Mais, descritas no Quadro 03:

Quadro 03 — Empresas listadas na B3, segmento BOVESPA MAIS.

Seq. |Razéo Social Nome de pregéo

1 BAHEMA EDUCACAO S.A. BAHEMA

2 BBM LOGISTICA S.A. BBMLOGISTICA
3 BIOMM S.A. BIOMM

4 BRQ SOLUCOES EM INFORMATICA S.A. BRQ

5 CINESYSTEM S.A. CINESYSTEM

6 CTC — CENTRO DE TECNOLOGIA CANAVIEIRA S.A. CTCS.A.

7 FLEX GESTAO DE RELACIONAMENTOS S.A. FLEX S/A

8 IGUA SANEAMENTO S.A. IGUA SA

9 INTER CONSTRUTORA E INCORPORADORA S.A. INTER SA

10 LIFEMED INDUSTRIAL EQUIP. DE ART. MED. HOSP. S.A. LIFEMED

11 MAESTRO LOCADORA DE VEICULOS S.A. MAESTROLOC
12 NORTEC QUIMICA S.A. NORTCQUIMICA
13 NUTRIPLANT INDUSTRIA E COMERCIO S.A. NUTRIPLANT

14 QUALITY SOFTWARE S.A. QUALITY SOFT
15 STARA S.A. — INDUSTRIA DE IMPLEMENTOS AGRICOLAS | STARA

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

Selecionadas as empresas, foram analisadas as Notas Explicativas conforme o método
histdrico, restringido ao primeiro e segundo trimestre de 2020, periodo em que iniciou a
pandemia até a data atual da coleta de dados da pesquisa, e 0 método comparativo para
verificacdo das medidas adotadas pelas empresas na tentativa de reduzir os impactos do
COVID-19 nas demonstragdes financeiras, ou seja, em cada Nota Explicativa serdo analisados
todos aspectos que tenham sido envolvidos por qualquer evento causado pela pandemia que



if Revista Campo do Saber — ISSN 2447-5017 Pagina
Volume 6 - NUmero 2 - jul/dez de 2020

impactem diretamente nas contas das demonstracdes financeiras do periodo estudado, e desta
forma, através da tabulacdo dos dados, identificar quais as operagdes e as areas de posicao
patrimonial e financeiras das companhias que mais sofreram impactos.

A analise dos dados foi desenvolvida através da tabulacdo em planilha do Excel das
informacdes divulgadas relacionadas a Covid-19 nas Notas Explicativas de cada empresa e
por trimestre, conforme definido por Marconi e Lakatos (2003, p. 167) que diz que a
tabulacdo:

[...]. E a disposigio dos dados em tabelas, possibilitando maior facilidade na
verificagdo das inter-relagBes entre eles. E uma parte do processo técnico de
analise estatistica, que permite sintetizar os dados de observagao,
conseguidos pelas diferentes categorias e representa-los graficamente. Dessa
forma, poderdo ser melhor compreendidos e interpretados mais rapidamente.

ApoGs essa fase, foi realizado a andlise de conteldo — qualitativa que consiste no
desmembramento do contexto em unidades Iéxicas que mais sdo citados sejam por meio de
palavras, temas ou ideias, desvendando, assim, 0s conceitos constituidos que estdo aparentes
ou ocultos no texto, e por fim decodificando e compreendendo a analise do contetido de forma
objetiva (TOZONI-REIS, 2009).

4 RESULTADO E DISCUSSAO

Com o objetivo de observar quais os impactos da pandemia da covid-19 nas
demonstrages financeiras das empresas listadas na B3, foram analisadas as notas explicativas
das quinze empresas do segmento Bovespa Mais, onde quatro empresas declararam em suas
notas no 1° trimestre que ndo houveram impactos relevantes que necessitassem de ajustes as
demonstracBes financeiras, duas declararam que ndo foi possivel estimar os impactos ao
negocio nesse periodo e nove apresentaram algumas informacgdes sobre a reestruturacdo do
negocio para enfrentamento da crise e impactos ja apresentados em suas contas, conforme o
Quadro 04.

Quadro 04 — Empresas listadas por categorias de impacto do COVID-19 no 1° trimestre.
Categoria Empresas
BIOMM

BRQ
NORTCQUIMICA
STARA

. NUTRIPLANT
Incerteza do impacto QUALITY SOFT
BAHEMA
BBMLOGISTICA
CINESYSTEM
CTC S.A.

Algum impacto FLEX S/A

IGUA SA

INTER SA
LIFEMED
MAESTROLOC

Sem impacto relevante

Fonte: Elaboragéo prépria (2020)
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De mesma forma, trés empresas declararam sem impactos relevantes para o 2°
trimestre, uma empresa apresentou incertezas quanto aos impactos e onze apresentaram nas
notas explicativas impactos em suas demonstracdes financeiras e a continuidade da

reestruturacdo operacional e estratégica do negocio, conforme o Quadro 05.

Quadro 05 — Empresas listadas por categorias de impacto do COVID-19 no 2° trimestre.

Categoria

Empresas

Sem impacto relevante

BRQ

NORTCQUIMICA

STARA

Incerteza do impacto

QUALITY SOFT

Algum impacto

BAHEMA

BBMLOGISTICA

BIOMM

CINESYSTEM

CTCS.A.

FLEX S/A

IGUA SA

INTER SA

LIFEMED

MAESTROLOC

NUTRIPLANT

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

Para que se entenda melhor o porqué das medidas tomadas pelas empresas e 0s
impactos sofridos pelas mesmas, faz-se necessario a compreensdo do ramo as quais atuam,

desta forma, segue o Quadro 06 informando quais as &reas de atividades das empresas.

Quadro 06 — Areas de atuacio das empresas listadas na B3, segmento Bovespa Mais.

Empresas Areas de atuacdo

BAHEMA Educacdo

BBMLOGISTICA Transporte rodoviario

BIOMM Produtora de insulina

BRQ Tecnologia da Informagéo
CINESYSTEM Cinema

CTCS.A. Setor sucroenergético

FLEX S.A. Prestacdo de servigos relacionados a cobranga
IGUA S.A. Saneamento

INTER S.A. Construtora

LIFEMED Artigos médicos

MAESTROLOC Terceirizacdo de frotas
NORTCQUIMICA Produtos quimicos e farmoquimicos
NUTRIPLANT Fertilizantes

QUALITY SOFT Tecnologia da Informagéo

STARA Relacionados a agricultura

Fonte: Elaboracédo propria (2020)
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Desta forma, foi possivel verificar e categorizar as medidas adotadas pelas empresas
na tentativa de mitigar os impactos desse surto nas demonstracdes financeiras, tais como
Operacional Estratégico (Quadro 07), Empréstimos e Financiamentos (Quadro 08), Custos e
Despesas (Quadro 09), Obrigacdes e Contribuicbes (Quadro 10) e Remuneracles e
Dividendos (Quadro 11).

Quadro 07 — Empresas listadas pela categoria Operacional Estratégico para os dois primeiros
trimestres de 2020.

Categoria Empresas
BAHEMA
BBMLOGISTICA
BIOMM

BRQ
CINESYSTEM
CTC S.A.

IGUA S.A.
INTER S.A.
LIFEMED
MAESTROLOC
NUTRIPLANT
QUALITY SOFT

Operacional Estratégico

Fonte: Elaboragéo prépria (2020)

No Quadro 07, todas as empresas listadas na categoria Operacional Estratégico, exceto
a BBMLOGISTICA, BIOMM, CINESYSTEM, CTC S.A., alteraram as atividades para Home
Office como medida de distanciamento para evitar aglomeracdes nas empresas. A
CINESYSTEM, por caracteristica da sua atividade ndo pode utilizar dessa medida de
prevencdo e dar continuidade a sua atividade operacional pois teve que fechar todos os
cinemas do grupo, mas ja no segundo trimestre do ano implementou o cinema drive in na
tentativa de alavancar o negdcio. Ja a IGUA S.A. ampliou os servicos digitais para melhorar a
qualidade de atendimento de seus clientes e evitar aglomerac6es na busca de informacdes ou
resolucdes de problemas em suas agéncias.

Outras medidas também foram tomadas como forma de reduzir ou prevenir dos
possiveis impactos causados pela pandemia em suas atividades. A BBMLOGISTICA apesar
de congelar seus projetos de investimento aprovou, no segundo trimestre, a aquisicdo da
empresa Translag que possivelmente serd operacionalizada no momento ap0s a pandemia; a
CTC S.A. suspendeu novas contratacdes deixando a ampliacdo do seu operacional para um
segundo momento; a IGUA S.A. teve que suspender a tarifa social na tentativa de reduzir os
impactos na receita; a INTER S.A. reestruturou seu planejamento estratégico de crescimento
e como construcédo civil, no segundo trimestre, foi considerada atividade essencial reduziu a
evolucdo das obras mas nédo as paralisou (apesar de, segundo as declaragdes da empresa, 0S
protocolos de seguranca e higiene impactarem negativamente a evolugdo das obras e as
despesas adicionais), implementou novos langamentos com maior valor agregado para
clientes com rendimentos maiores, apostando nesse nicho do mercado, visando que esses
passariam melhor pela crise e utilizou de medidas de crédito mobiliario como caréncia de
pagamentos, antecipacdo de recursos e alteracdo do cronograma das obras, utilizando do
Decreto N° 10.305/2020, de 1° de abril de 2020; e a QUALITY SOFT, ndo como medida mas
como impacto observou a reducdo do seu escopo de servigos, uma reducdo no Seu
operacional.
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A BIOMM declarou que ndo houve ruptura significativa na cadeia de suprimentos
podendo operacionalizar normalmente com suas atividades e a NUTRIPLANT declarou que
ndo houve impacto significativo para as perdas nos estoques.

Quadro 08 — Empresas listadas pela categoria Empréstimos e Financiamentos para os dois primeiros
trimestres de 2020.

Categoria Empresas
BBMLOGISTICA
BRQ
CINESYSTEM
CTCS.A.

IGUA S.A.
INTER S.A.
QUALITY SOFT

Empréstimos e Financiamentos

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

No Quadro 08, todas as empresas listadas na categoria Empréstimos e Financiamentos
declararam como medida, no primeiro e/ou no segundo trimestre do ano de 2020, negociacbes
de novas condigBes para pagamentos de seus empréstimos ou financiamentos através de
prorrogacdo, postergacao, isencdo do IOF ou suspensdo temporaria do pagamento de juros e
amortizacdo de suas dividas.

A STARA foi a unica que declarou ndo ter prorrogado seus pagamentos de
emprestimos e financiamentos.

Quadro 09 — Empresas listadas pela categoria Custos e Despesas para 0s dois primeiros trimestres de
2020.

Categoria Empresas
BIOMM

Custos e Despesas INTER S.A.
QUALITY SOFT

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

No Quadro 09, tem-se as empresas que declaram as seguintes informacdes sobre
custos e despesas: a empresa INTER S.A. usou como medida para mitigar impacto da crise
provocada pela pandemia a reducdo das despesas Gerais e Administrativas e despesas
comerciais ja no primeiro trimestre; a empresa QUALITY SOFT s6 tomou a medida de
reduzir 0s custos e as despesas a partir do segundo trimestre; ja a BIOMM declarou que houve
impacto no aumento dos custos dos medicamentos e nas despesas financeiras.

Quadro 10 — Empresas listadas pela categoria ObrigacGes e Contribui¢bes para os dois primeiros
trimestres de 2020.

Categoria Empresas
BAHEMA
BBMLOGISTICA
CINESYSTEM
Obrigaces e Contribuigdes CTCS.A.

IGUA S.A.
MAESTROLOC
QUALITY SOFT

Fonte: Elaboracéo prépria (2020)
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Todas as empresas listadas no Quadro 10 declararam que utilizaram da Medida
Proviséria n® 139, de 03 de abril de 2020, que prorroga o prazo para o recolhimento de
tributos federais, adia 0 pagamento das contribuicdes previdenciarias pagas pelas empresas
relativas a marco e abril de 2020, e os pagamentos do Programa de Integracdo
Social/Programa de Formacdo do Patriménio do Servidor Publico (PIS/PASEP) e da
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS) referente ao mesmo
periodo, a serem pagos entre julho e setembro de 2020. A IGUA SA, INTER S.A., a
MAESTROLOC e a QUALITY SOFT ainda utilizaram da Circular N° 897, de 24 de marco
de 2020, que suspende o pagamento do Fundo de Garantia do Tempo de Servigo (FGTS)
referentes aos meses de marco a abril, incluindo os trabalhados domésticos, diferindo as
multas e os encargos, podendo ser parcelado em seis parcelas fixas a serem pagas a partir de
julho a dezembro.

A empresa IGUA SA ainda reduziu as aliquotas das contribuicdes aos servigos sociais
autbnomos e prorrogou o prazo de entrega das obrigacdes acessorias, utilizando de mandado
de seguranca no segundo trimestre para postergacdo do pagamento de tributos federais e
obrigacdes fiscais como IR e CSLL. Ja a MAESTROLOC declarou que cumpriu com suas
obrigacoes.

Quadro 11 — Empresas listadas pela categoria Remuneragdes e Dividendos para os dois primeiros
trimestres de 2020.

Categoria Empresas
BAHEMA
BBMLOGISTICA
BIOMM
CINESYSTEM
CTCS.A.

INTER SA
MAESTROLOC

Remunerag0es e Dividendos

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

Todas as empresas listadas no Quadro 11 utilizaram da Medida Proviséria N°
936/2020, de 1° de abril de 2020, que dispde sobre medidas trabalhistas complementares que
objetivam evitar demissdes em massa, trazendo novas regras para reducdo de até 70% da
jornadas e sal&rios de funcionarios, sem intervencdo de sindicatos, por até 3 meses, e
suspensao do contrato de trabalho durante o periodo de calamidade publica, trazendo
estabilidade no emprego e beneficio complementar ao empregado.

Além dessa medida a BBMLOGISTICA reduziu a distribuicio de dividendos ao
minimo obrigatorio, a BIOMM reduziu a remuneragéo da Diretoria Executiva e do Comité de
Estratégia, a CINESYSTEM utilizou da Medida Provisoria N° 927/2020, de 22 de marco de
2020, que tentam reduzir os efeitos econémicos da crise no sentido da antecipacao de férias e
feriados, a CTC S.A. implementou a licenca ndo remunerada e a INTER S.A. prop0s na
empresa a reducdo voluntaria dos salarios da alta lideranca.

Do mesmo modo, foi possivel identificar e categorizar quais as operacdes e as areas de
posicdo patrimonial e financeiras das companhias que mais sofreram impactos, que foram
qualificadas como Contas a receber (Quadro 12), Receita (Quadro 13), Fornecedores (Quadro
14), Capital de Giro (Quadro 15), Disponibilidades (Quadro 16) e
Impairment/Recuperabilidade (Quadro 17).
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Quadro 12 — Empresas listadas pela categoria Contas a Receber para os dois primeiros trimestres de
2020.

Categoria Empresas
BAHEMA
BIOMM

FLEX S.A.

IGUA S.A.
LIFEMED
MAESTROLOC
NORTCQUIMICA
NUTRIPLANT
QUALITY SOFT

Contas a Receber

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

No Quadro 12 temos as empresas que declaram as seguintes informacdes sobre Contas
a Receber: a empresa NORTCQUIMICA, declarou que ndo houve aumento na provisio de
PCLD — Proviséo para Créditos de Liquidacdo Duvidosa; a LIFEMED informou que ndo ha
indicios de alteragdo do valor justo das contas a receber e outros créditos; a IGUA S.A.
identificou que a proibicdo, por ordem dos Orgdos reguladores as concessionarias de
abastecimento, de realizar corte de dgua aos consumidores inadimplentes poderia prejudicar o
Contas a receber nos préximos trimestres; e a BAHEMA usou como medida para reduzir o
impacto no Contas a receber o parcelamento das mensalidades sem juros.

Todas as empresas listadas no Quadro 12, com excecdo do NORTCQUIMICA,
informaram em suas notas explicativas que no primeiro trimestre do ano de 2020 ndo
houveram evidéncias de inadimpléncia, ou aumento significativo no risco de crédito de contas
a receber de clientes ou deterioracdo dos recebiveis.

No segundo trimestre que houve aumento de inadimpléncia foram a empresas IGUA
S.A., LIFEMED, MAESTROLOC e a QUALITY SOFT.

Apenas a BAHEMA aplicou descontos de até 30% em um més como forma de mitigar
os impactos dos inadimplentes ou evasdo dos clientes no segundo trimestre de pandemia.

Quadro 13 — Empresas listadas pela categoria Receita para os dois primeiros trimestres de 2020.
Categoria Empresas
BAHEMA
BBMLOGISTICA
BIOMM
CINESYSTEM
IGUA S.A.

INTER S.A.
LIFEMED
MAESTROLOC
NORTCQUIMICA
NUTRIPLANT
QUALITY SOFT
STARA

Receita

Fonte: Elaboracéo propria (2020)
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Nas empresas apresentadas no Quadro 13, da categoria Receitas, as que informaram
crescimento no faturamento foram a BBMLOGISTICA, BIOMM e a LIFEMED que
informou ter seu negdcio alavancados pela demanda dos produtos.

A NORTCQUIMICA e a STARA disseram ndo haver impacto nas vendas e/ou nas
margens operacionais. Apenas a STARA pontou uma pequena reducdo nas vendas no
mercado externo, mas nada que tenha representacéo significativa no faturamento.

As demais, como a BAHEMA informou ter perda no ensino infantil, mas no geral uma
desisténcia abaixo de 3% dos matriculados, a CINESYSTEM informou ter sua receita
proximo a zero, a INTER S.A. que ndo obteve um crescimento esperado no volume de
vendas, com reducdo nas vendas liquidas e o no lucro liquido ajustado, e a MAESTROLOC
que viu a atuacdo de seus clientes ser impactada pela diminuigdo da atividade econdémica,
logo a diminuicéo do fluxo de caixa de venda. 1sso, no primeiro trimestre.

No segundo trimestre a BAHEMA ainda continuou perdendo nimero de matriculados,
principalmente no ensino infantil, e viu sua receita de junho cair para 18,6% em relacdo a
marco. A IGUA S.A. declarou que o impacto no faturamento para esse periodo foi devido a
postergacdo do reajuste inflacionario. A INTER S.A. continuou com o crescimento no volume
de vendas abaixo do esperado. A NUTRIPLANT observou que os efeitos adversos na
demanda impactaram negativamente nas receitas. E a QUALITY SOFT que apesar da receita
liquida reduzida, as medidas tomadas em todo o periodo ajudaram no crescimento do
EBITDA.

Quadro 14 — Empresas listadas pela categoria Fornecedores para os dois primeiros trimestres de
2020.

Categoria Empresas
BAHEMA
BBMLOGISTICA
CINESYSTEM
CTC S.A.

FLEX

IGUA S.A.
INTER S.A.
MAESTROLOC
QUALITY SOFT
STARA

Fornecedores

Fonte: Elaboragéo propria (2020)

Dentre as empresas que pontuaram alguma relacdo da conta Fornecedores com a
pandemia do Quadro 14, somente a MAESTROLOC e STARA informaram honrar com seus
compromissos financeiros de pagamentos programados e covenants. A IGUA S.A. informou
que seus arrendamentos ndo sofreram alteracGes substanciais. Os demais solicitaram
renegociacgdo contratos com fornecedores através de alongamento dos prazos ou reducao nos
arrendamentos.

Das trés empresas categorizadas em Capital de Giro (Quadro 15), cada uma delas
apresentaram situacOes diferentes, mas constantes para os dois trimestres. A BAHEMA
informou néo ter dificuldades com seu capital de giro no qual apresentava-se positivo. A
CINESYSTEM informou que seu capital circulante liquido estava negativo no periodo
estudado. E a FLEX S.A. tomou medida de reestruturacdo da composicdo do endividamento
financeiro de forma a fortalecer o capital de giro da empresa.
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Quadro 15 — Empresas listadas pela categoria Capital de Giro para os dois primeiros trimestres de
2020.

Categoria Empresas
BAHEMA

Capital de Giro CINESYSTEM
FLEX S.A.

Fonte: Elaboragéo prépria (2020)

Quadro 16 — Empresas listadas pela categoria Disponibilidades para os dois primeiros trimestres de
2020.

Categoria Empresas
BBMLOGISTICA
BIOMM
CINESYSTEM
Disponibilidades IGUA S.A.
INTER S.A.
MAESTROLOC
QUALITY SOFT
STARA

Fonte: Elaboracéo propria (2020)

Durante o periodo estudado todas as empresas apresentadas no Quadro 16,
categorizadas em disponibilidades, preocuparam-se em manter seu saldo de caixa, seja através
de empréstimos como fez a BBMLOGISTICA, CINESYSTEM, IGUA S.A.,, INTERS.A. e a
QUALITY SOFT, seja na reorganizacdo da capacidade do fluxo de caixa proprio ou no
aumento da liquidez e flexibilidade financeira como fizeram a INTER SA, MAESTROLOC e
a QUALITY SOFT. A INTER S.A. também aumentou seu capital subscrito.

A BIOMM foi a Unica na contramdo das medidas, ela postergou seu bodnus de
subscri¢cdo uma vez que seu mercado foi alavancado diante da pandemia.

A IGUA S.A. informou que as medidas utilizadas nio produziram alteragdes no caixa
ou no capital circulante liquido.

Quadro 17 — Empresas listadas pela categoria Impairment para os dois primeiros trimestres de 2020.
Categoria Empresas

BAHEMA

CINESYSTEM

CTC S.A.

FLEX S.A.

IGUA S.A.

NUTRIPLANT

LIFEMED

STARA

Impairment/Recuperabilidade

Fonte: Elaboragéo prépria (2020)

Dentre as empresas listadas no Quadro 17, somente a CINESYSTEM informou que
seu valor recuperavel foi maior que o valor contabil para a UGC — Unidade Geradora de
Caixa. As demais declararam que ndo houve necessidade de mudanca no valor recuperavel
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dos ativos, tais como as UGC, os financeiros ou os fiscais deferidos. A LIFEMED indicou
que ndo haviam indicadores de impairment para os ativos imobilizados.

Apesar das incertezas causadas pela crise econdmica diante da pandemia do virus
COVID, as empresas CINESYSTEM, CTC S.A., FLEX S.A., INTER S.A., MAESTROLOC,
NUTRIPLANT e QUALITY SOFT registram em suas Notas Explicativas que o pressuposto
de continuidade operacional das companhias e suas coligadas (quando houver) continuam
vélidos e que suas demonstracdes financeiras foram elaboradas baseadas neste pressuposto,
conforme o CPC 26 (2011).

As Notas Explicativas das empresas estudadas ajudaram a compreender as variag0es
produzidas pela instituicdo sobre os recursos econémicos diante dos impactos do COVID-19,
conforme foi descrito no CPC 26 (2011) e reforgado por Abreu Junior (2017) que as notas
explicativas devem fornecer informacdes adicionais que sejam relevantes para a compreensao
das demonstracdes financeiras, e, desta forma, auxiliaram na avaliagdo da gestdo da
administracdo sobre os recursos e a incerteza dos fluxos de caixa conforme o CPC 00 (2019).

Elas, também, permitiram comparar os periodos estabelecidos para o estudo conforme
0s requisitos tanto no CPC 00 (2019) que estabelece a comparabilidade das informacoes,
quanto no CPC 26 (2011) que além da comparabilidade estabelece que as informacGes
relevantes sejam descritas nas Notas explicativas para a melhor compreensdo das
demonstracGes do periodo.

E desta forma, corroborando com a descricdo de Abreu Junior (2017) sobre as notas
explicativas serem como descri¢Oes narrativas das informacdes que ndo se enquadram nos
critérios de reconhecimento nas demonstracfes contabeis, foram atraves delas que foi possivel
verificar os impactos do COVID.

5 CONSIDERACOES FINAIS

Este trabalho teve como objetivo responder ao questionamento sobre quais seriam 0s
impactos da pandemia da covid-19 observados nas notas explicativas das demonstragdes
financeiras das empresas listadas na B3, no segmento Bovespa Mais. Por meio deste estudo,
pode-se observar que as empresas que menos sofreram impacto, de modo geral, estavam
ligadas diretamente ao motivo da crise, ou seja, a area médico-hospitalar, as empresas
BIOMM, LIFEMED e a NORTCQUIMICA. Estas, de certa forma, tiveram impactos
positivos.

Diante do estudo € possivel perceber que, apesar de parecer ldgico, as empresas da
area de satde também poderiam ter sido impactadas negativamente, uma vez que suas areas
afins necessarias também tiveram aumento da demanda dos insumos e sobrecarga na logistica,
principalmente por se tratar de uma realidade mundial. Algumas empresas provavelmente
foram impactadas negativamente, mas ndo esta no escopo deste estudo. Uma outra linha de
pesquisa focada nessa area poderia verificar melhor essa realidade.

Utilizando do objetivo de verificar as medidas adotadas pelas empresas na tentativa de
mitigar os impactos desse surto nas demonstragdes financeiras viu-se que praticamente todas
as empresas utilizaram de medidas para reorganizacdo de suas contas e ajustar-se a situacdo
que o periodo detinha, sejam elas de ordem estrutural/operacional ou financeira, com exce¢do
da NORTCQUIMICA e da BRQ que somente usou de empréstimos para suprir as suas
obrigacdes do passivo.

De mesma forma, o estudo nos possibilitou identificar que as areas de posicao
patrimonial e financeiras das companhias que mais sofreram impactos foram as Contas a
Receber, as Receitas, os Fornecedores e as Disponibilidades, as demais vimos que, apesar de
especificadas ndo causaram impactos relevantes nesta amostra.
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Portanto, apesar da limitacdo do periodo, este artigo pode servir de suporte para outras
pesquisas complementares ao periodo estudado, uma vez que o mesmo foi desenvolvimento
ainda no periodo da pandemia, visto que especialistas da area de salde cogitam uma segunda
onda do virus e que, infelizmente, ainda estamos com vacinas em fase de teste.

Como futuras pesquisas, sugere-se que este artigo possa servir como base para
pesquisas cientificas relacionadas para as areas (restritas ou ndo) que apresentarem 0 mesmo
contexto de reorganizacdo e reestruturacdo dos negocios. Sugere-se estudar por setor de
atividades para verificar de maneira mais aprofundada os impactos de areas como de salde,
logistica, vendas on-line, varejo e transportes. Acredita-se que estudos tanto em empresas que
atuam na bolsa de valores quantos a que ndo tem capital aberto possam trazer resultados que
nos ajudardo a entender melhor como atuar em momentos de crise.
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